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2、补库预期 

 

 

 

 

 

 

           

 

运量数据（3/4-3/10）：上周澳洲巴西发

货总量为 2002.7 万吨,环比减少 422.1

万吨。澳洲发往全球的量为 1502.7 万

吨，环比减少 226.4 万吨。发往中国的

量 1254.4 万吨，环比减少 212 万吨。 

巴西铁矿石发货总量为 500 万吨，环比

减少 195.7 万吨。其中淡水河谷发货量

为 388.9 万吨，减少 256.2 万吨， 

上周 247 家钢厂高炉产能利用率 76.58%，环比降 0.38%，同比增 2.05%，日均

铁水产量 214.15 万吨，环比降 1.05 万吨，同比增 5.74 万吨。本期数据检修高炉

11 座，复产高炉 9 座；随着两会结束，复产预期增加。 
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3、低品矿支撑 

 

4、基差修复逻辑 

  

  

Platts62-58 低铝价差处于

17 年以来的较低位置，结合

钢厂利润可以得出现在对低

品矿支撑较强，那么矿石不

好跌 
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5、螺纹短期不会崩盘 

电炉和高炉在供给端形成互补，短期产量可能维持在 320-330 万吨区间；需求端相对乐观可能存在集

中爆发的可能。从去库存的角度看，较去年提前一周，且去库存速度增加。钢厂库存为 275.4 万吨，环比降

低 40.03 吨；社会库存为 973.14 万吨，环比降低 38.07 万吨。目前宏观数据利空落地，增值税政策可能导

致成本支撑减弱，国家让利不一定是成材下跌，更多的是增加波动区间，下跌还得看基本面。 
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结论 

随着交割月临近，市场主要逻辑将发生转变。铁水增量巴西矿山事故问题继续发酵（新矿区关停）对

供给端带来较大扰动，铁矿石依旧强势。随着两会结束，钢厂复产可期，考虑到今年经济形势，供给侧改

革+严格的环保限产可能会超预期。钢厂铁矿库存仍处在较低位置，限产结束后存在补库需求，因而铁矿价

格底部有支撑。 

 

 


