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 日度市场行情 

5 月 9 日，动力煤主力合约 ZC909 开盘价 597 元/吨，最高 601.2 元/吨，最低 596.6 元/

吨，收盘价 598.4 元/吨，当日涨跌-0.13%，09 基差 15.6 元/吨，5-9 价差 30.2 元/吨。发改

委发布通知继续化解过剩产能，政策重归供给侧改革，陕西榆阳等地煤矿继续提价，分煤种上

涨 10-20 元/吨不等，部分煤矿限量生产，按量装车。环渤海港口 5500 大卡动力煤小幅下跌，

5000 大卡持稳。沿海六大电厂日耗 55万吨，库存 1546万吨，库存可用天数 28天。水泥熟料

生产企业将分两轮进入夏季错峰生产。去产能的继续推动和动力煤下游需求疲弱促使产地和港

口煤价两极分化。 

 

 期货行情数据 

 

表 1：近 7个交易日期货收盘价与基差 

日期 ZC905 ZC907 ZC909 ZC911 05基差 07基差 09基差 11基差

2019-05-01 632 621.8 616.2 607 -16 -5.8 -0.2 9

2019-05-02 632 621.8 616.2 607 -16 -5.8 -0.2 9

2019-05-03 632 621.8 616.2 607 -16 -5.8 -0.2 9

2019-05-06 626.4 618.8 610.8 603.2 -10.4 -2.8 5.2 12.8

2019-05-07 628 614.2 605 600 -12 1.8 11 16

2019-05-08 624.8 610.8 599.2 597 -10.8 3.2 14.8 17

2019-05-09 628.6 610.4 598.4 596 -14.6 3.6 15.6 18  

 

 

 

动力煤日报    2019 年 05 月 10 日 
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图 1：主力合约走势与成交持仓量变化               图 2：连续合约基差走势 
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表 2：近 7个交易日跨期价差 

日期

2019-05-01

2019-05-02

2019-05-03

2019-05-06

2019-05-07

2019-05-08

2019-05-09

5-7价差 5-9价差 7-9价差 9-11价差

10.2 15.8 5.6 9.2

25.6 11.6 2.2

18.2 30.2 12 2.4

10.2

10.2

7.6

13.8

14

15.6 8 7.6

23 9.2 5

15.8 5.6 9.2

15.8 5.6 9.2

 

 

 

图 3：ZC905-ZC909价差走势                          图 4：ZC909-ZC001价差走势 
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图 5：ZC905-ZC907 价差走势                            图 6：ZC907-ZC909价差走势 
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 持仓数据 

表 3：主力合约持仓统计 

品种合约： 动力煤ZC909 107841 日期

名次 会员简称 多单量 增减量 多单占比 会员简称 空单量 增减量 空单占比 多单净比

前五名 28,896 1784 26.80% 前五名 30,108 -3422 27.92% -1.12%

前十名 46,903 891 43.49% 前十名 49,542 -3874 45.94% -2.45%

前二十名 69,006 -639 63.99% 前二十名 71,141 -3063 65.97% -1.98%

1 中信期货 8,359 -540 7.75% 银河期货 8,263 -3,449 7.66%

2 海通期货 5,863 1,687 5.44% 东证期货 6,309 15 5.85%

3 东证期货 5,135 670 4.76% 中粮期货 5,530 23 5.13%

4 中金期货 5,035 -8 4.67% 上海中期 5,476 1 5.08%

5 华泰期货 4,504 -25 4.18% 海证期货 4,530 -12 4.20%

6 宝城期货 4,458 27 4.13% 恒泰期货 4,511 304 4.18%

7 国泰君安 3,685 -242 3.42% 永安期货 4,456 116 4.13%

8 摩根大通 3,641 -283 3.38% 一德期货 4,088 237 3.79%

9 申银万国 3,187 -77 2.96% 国投安信期货 3,555 114 3.30%

10 兴证期货 3,036 -318 2.82% 申银万国 2,824 -1,223 2.62%

11 东航期货 2,992 -339 2.77% 方正中期 2,773 52 2.57%

12 方正中期 2,797 -169 2.59% 兴业期货 2,744 -64 2.54%

13 广发期货 2,684 82 2.49% 中信期货 2,739 101 2.54%

14 国信期货 2,504 -144 2.32% 建信期货 2,108 -91 1.95%

15 国金期货 2,320 1,292 2.15% 国富期货 2,042 -20 1.89%

16 永安期货 2,205 -242 2.04% 宏源期货 2,015 88 1.87%

17 中信建投 1,743 182 1.62% 国信期货 1,907 106 1.77%

18 海证期货 1,682 -1,294 1.56% 中电投先融 1,904 55 1.77%

19 中国国际 1,608 9 1.49% 新纪元期货 1,709 616 1.58%

20 银河期货 1,568 -907 1.45% 华泰期货 1,658 -32 1.54%

空单持仓

单边总持仓： 2019-5-9

多单持仓

合计
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 港运数据 

 

表 4：近 7日秦皇岛港动力末煤平仓价 

日期

2019-05-09

2019-05-08

2019-05-07

2019-05-06

2019-05-05

2019-04-30

2019-04-29

Q5800 Q5500 Q5000 Q4500

645 614 519 454

645 614 519 454

647 616 519 454

647 616 518 453

647 616 518 453

647 616 519 454

647 616 518 453

 

 

 

表 5：环渤海主要港口库存 

日期 秦皇岛港 曹妃甸港 京唐港国投港区 黄骅港 合计

2019-05-09 661 412.9 205 213 1491.9

2019-05-08 648.5 413.7 203 218 1483.2

2019-05-07 636.5 410.4 201 231 1478.9

2019-05-06 634 414.4 196 229 1473.4

2019-05-05 632 408.1 190 220 1450.1

2019-05-04 635 407.3 186 226 1454.3

2019-05-03 640 404.8 181 228 1453.8  

 

 

表 6：国内沿海煤炭运价指数 

2019-05-09

2019-05-08

2019-05-07

2019-05-06

2019-05-05

2019-05-03

2019-05-02

秦皇岛-上海(4-5万
DWT)

黄骅-上海(3-4万
DWT)

829.94 39.4 32.3 35.5

日期 CBCFI指数
秦皇岛-广州(5-6万

DWT)

#N/A

836.84

859.23

882.95

#N/A

#N/A #N/A #N/A #N/A

#N/A #N/A #N/A

42.1 34.6 37.8

#N/A #N/A #N/A

39.6 32.6 36

40.8 33.6 36.9
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图 7：秦皇岛港山西产动力末煤平仓价                图 8：广州港动力煤现货价 

 
 

 

图 9：国际主要港口动力煤价格                      图 10：国内主要港口动力煤库存 
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图 11：沿海煤炭运费                                图 12：煤炭运费季节性 

2004006008001,0001,2001,4001,6001,8001 02 03 04 05 06 07 08 09 0 C B C F I M û # � ^ Ï � õ 1 H å E † + š - � 	 < v o � 4 - 5 � � D W T ? � H å E † + š - - ~ , Ý o � 5 - 6 � � D W T ? � � « $ � / 5 ø ( ‚ D 7 - * € ; á ( 4 - 5 � � D W T ) = Ã i „ - � 	 < v o � 3 - 4 � � D W T ? � � o 2 m 6 d = • o ! W i n d \ C Z ®  G V Œ 1 ” \ C # § Z á _ ç 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

1,600.00

1,800.00

2014 2015 2016 2017 2018 2019

数据来源：Wind资讯 先融投资咨询部

500

550

600

650

700

750

800

850

900

准煤 神木块 神混1号 山西优混

数据来源：Wind资讯 先融投资咨询部

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2015-11-302016-01-312016-03-312016-05-312016-07-312016-09-302016-11-302017-01-312017-03-312017-05-312017-07-312017-09-302017-11-302018-01-312018-03-312018-05-312018-07-312018-09-302018-11-302019-01-312019-03-31

万⌗ 秦皇岛港 曹妃甸港黄骅港 国投京唐港 广州港 长江口合计

数据来源： Wind资讯先融投资咨询部



         先融期货投资咨询部 日度报告 

请仔细阅读正文后的声明 

行业争先 产业合融 
6 

 

 电厂数据 

 

表 7：近 7日沿海六大电厂日耗、库存及可用天数 

日期 日耗(万吨) 库存(万吨) 库存可用天数(天)

2019-05-09 55.1 1546.6 28.07

2019-05-08 55.8 1552.5 27.82

2019-05-07 55.54 1536.46 27.66

2019-05-06 54.86 1529.33 27.88

2019-05-05 56.19 1543.04 27.46

2019-05-04 53.39 1549.64 29.02

2019-05-03 52.39 1554.94 29.68  

 

 

图 13：六大发电集团煤炭库存及可用天数               图 14：六大发电集团日均耗煤季节变化 
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图 15：三峡水库入库流量季节性                       图 16：三峡水库出库流量季节性 
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 行业资讯 

            

➢     国家发改委关于做好 2019年重点领域化解过剩产能工作的通知，进一步优化存量资

源配置，推动在建煤矿加快建设、建成煤矿加快投产，有序释放优质先进产能，不断扩

大优质增量供给。深入推进煤电联营、兼并重组、转型升级、优化布局等工作，促进煤

炭行业新旧发展动能转换。加强煤炭产供储销体系建设，持续提升供给体系质量，增强

能源保障能力。 

➢     5月 8 日，国家能源局综合司发布关于征求 2019年第一批核电标准立项计划意见的

函，要求各能源行业标准化管理机构、标准化技术委员会，结合各单位工作领域，重点

就计划项目的立项必要性、是否存在交叉重复等情况进行认真研究，并于 5月 20日前将

书面意见反馈能源局科技司。立项计划项目包括，核电厂汽轮机焊接转子检验规程、压

水堆核电厂常规岛压力管道监督管理导则等。 

➢     美国能源部发布数据显示，4月份，美国可再生能源发电量有望首次超过燃煤发电，

并预计 5月份仍将延续这一趋势。 过去，煤炭一直在美国能源行业中占主导地位，而 4

月份可再生能源首次超过煤电，将成为二十一世纪美国电力行业的重要里程碑。美国能

源经济与金融分析研究所（IEEFA）一项研究表示，根据美国能源信息署发布的数据，4

月份美国可再生能源（包括水电）发电量将首次超过燃煤发电。 该项研究预计，4月

份，美国可再生能源发电量将达到 232万兆瓦时，5月份可再生能源发电量将为 227万兆

瓦时，分别超过 4月份燃煤发电量 200万兆瓦时和 224万兆瓦时。 

➢     据石家庄日报报道，近日，市政府办公室印发工作方案，强化农村劣质散煤管控。

其中，明确提出，全市严禁燃烧散煤，清洁能源替代未覆盖的区域和用户，一律使用洁

净型煤取暖；强力完成散煤回收、置换工作，统筹谋划，做好型煤生产、配送工作，确

保农村地区清洁取暖；依法查处劣质散煤销售网点，依法取缔无照经营、违法占地、环
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保不达标、手续不合法或失效的散煤经营网点，严厉打击向农村地区销售（包括网上销

售）散煤的违法违规行为。 

➢     据中国煤炭工业协会统计与信息部统计，2019 年 1-3月，协会直报大型煤炭企业原

煤产量完成 6.1亿吨，同比减少 835.2万吨，下降 1.4%。 排名前 10家企业原煤产量合

计为 4.0亿吨，占大型企业原煤产量的 65.6%。 其中，6家企业产量增加，合计增产

1152.9万吨；4家产量下降，合计减产 1456.9 万吨。 具体情况为：国家能源集团 12438

万吨，同比下降 0.4%；中煤集团 5119万吨，同比增长 7.9%；兖矿集团 3749万吨，同比

下降 5.5%；同煤集团 3717 万吨，同比增长 8.0%；陕煤化集团 3608万吨，同比增长

4.1%；山东能源集团 2715 万吨，同比下降 26.1%；山西焦煤集团 2482 万吨，同比增长

6.6%；潞安集团 2032万吨，同比增长 8.9%；国家电力投资集团 2028万吨，同比下降

10.0%；河南能源集团 1921万吨，同比增长 2.1%。 
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