
         先融期货投资咨询部 日度报告 

请仔细阅读正文后的声明 

行业争先 产业合融 
1 

   
 

 

   

 

撰稿：任宝祥     执业编号：TZ010052 

 

 

 

 日度市场行情 

5 月 20 日，动力煤主力合约 ZC909 开盘价 597 元/吨，最高 604 元/吨，最低 597 元/吨，

收盘价 599.2 元/吨，当日涨跌+0.3%，09 基差 13.8 元/吨，9-1 价差 3.8 元/吨。市场煤交易

较冷清，在下游高库存低耗煤状态下，近两日需求有所减弱，部分供货商出货较为困难。供货

商报价虽坚挺，但情绪略有改变，部分市场参与者认为后期煤价有稳中走弱的可能。 

 

 期货行情数据 

 

表 1：近 7 个交易日期货收盘价与基差 

日期 ZC907 ZC909 ZC911 ZC001 07基差 09基差 11基差 01基差

2019-05-08 610.8 599.2 597 594.6 3.2 14.8 17 19.4

2019-05-09 610.4 598.4 596 593.6 3.6 15.6 18 20.4

2019-05-10 612 600.8 597.4 594.8 2 13.2 16.6 19.2

2019-05-13 615 607.2 603 600 -1 6.8 11 14

2019-05-14 611.6 603 599 595.2 2.4 11 15 18.8

2019-05-15 611.2 600.6 598 595 2.8 13.4 16 19

2019-05-16 611.2 601.8 599.6 596.2 2.8 12.2 14.4 17.8  

 

 

 

 

 

 

 

动力煤日报    2019 年 05 月 21 日 
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图 1：主力合约走势与成交持仓量变化               图 2：连续合约基差走势 
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表 2：近 7 个交易日跨期价差 

日期

2019-05-10

2019-05-13

2019-05-14

2019-05-15

2019-05-16

2019-05-17

2019-05-20

11 -0.2 3.6

3.8 10.8 0.2 3.6

7.2

7.8

5.6

5.6

3.4

10.6 2.6 3

9.4 2.2 3.4

7.8 4.2 3

8.6 4 3.8

9-1价差 7-9价差 9-11价差 11-1价差

6 11.2 3.4 2.6

 

 

 

图 3：ZC909-ZC001 价差走势                          图 4：ZC001-ZC005 价差走势 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

1月9日 2月9日 3月9日 4月9日 5月9日 6月9日 7月9日 8月9日

TC509-TC601 ZC609-ZC701 ZC709-ZC801

ZC809-ZC901 ZC909-ZC001

数据来源：Wind资讯 先融投资咨询部
 

 

 

 

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
01
8-
0
1-
26

2
01
8-
0
2-
26

2
01
8-
0
3-
26

2
01
8-
0
4-
26

2
01
8-
0
5-
26

2
01
8-
0
6-
26

2
01
8-
0
7-
26

2
01
8-
0
8-
26

2
01
8-
0
9-
26

2
01
8-
1
0-
26

2
01
8-
1
1-
26

2
01
8-
1
2-
26

2
01
9-
0
1-
26

2
01
9-
0
2-
26

2
01
9-
0
3-
26

2
01
9-
0
4-
26

ZC001基差 ZC005基差 ZC909基差

数据来源：Wind资讯 先融投资咨



         先融期货投资咨询部 日度报告 

请仔细阅读正文后的声明 

行业争先 产业合融 
3 

 

图 5：ZC907-ZC909 价差走势                            图 6：ZC909-ZC911 价差走势 
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 持仓数据 

表 3：主力合约持仓统计 

品种合约： 动力煤ZC909 121530 日期

名次 会员简称 多单量 增减量 多单占比 会员简称 空单量 增减量 空单占比 多单净比

前五名 30,688 3700 26.32% 前五名 29,544 452 25.34% 0.98%

前十名 52,012 3236 44.60% 前十名 49,255 -77 42.24% 2.36%

前二十名 79,402 2706 68.09% 前二十名 77,257 379 66.25% 1.84%

1 中信期货 8,263 286 7.43% 银河期货 9,531 458 7.35%

2 申银万国 7,171 200 5.60% 海证期货 6,529 319 4.85%

3 银河期货 6,691 576 4.78% 上海中期 5,572 23 4.76%

4 永安期货 5,456 -162 4.29% 一德期货 5,223 41 4.65%

5 东证期货 4,994 365 4.22% 中粮期货 4,571 273 3.74%

6 宝城期货 4,910 -133 4.12% 永安期货 4,312 -93 3.66%

7 中金期货 4,873 -24 4.08% 东证期货 4,237 -94 3.50%

8 海通期货 4,547 356 3.82% 恒泰期货 4,205 107 3.47%

9 华泰期货 4,171 384 3.31% 中信期货 3,836 -530 3.23%

10 中国国际 3,518 557 2.96% 建信期货 3,623 -412 3.04%

11 国信期货 3,224 -226 2.94% 国投安信期货 3,337 -163 2.88%

12 摩根大通 3,169 -235 2.93% 中信建投 3,226 151 2.76%

13 宏源期货 3,159 -180 2.81% 新湖期货 3,154 166 2.68%

14 一德期货 3,011 -240 2.75% 申银万国 3,123 151 2.65%

15 国泰君安 3,003 -5 2.46% 兴业期货 3,023 -73 2.46%

16 东航期货 2,987 -77 2.28% 华泰期货 2,849 -120 2.45%

17 新湖期货 2,921 1,892 2.20% 方正中期 2,668 -156 2.35%

18 兴证期货 2,812 403 2.09% 广发期货 2,433 747 1.95%

19 广发期货 2,565 -41 1.53% 前海期货 2,361 -6 1.92%

20 中大期货 2,020 349 1.51% 国富期货 2,176 -23 1.91%

多单持仓

合计

空单持仓

单边总持仓： 2019-5-20
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图 7：秦皇岛港山西产动力末煤平仓价                图 8：广州港动力煤现货价 
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图 9：国际主要港口动力煤价格                      图 10：国内主要港口动力煤库存 
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图 11：沿海煤炭运费                                图 12：煤炭运费季节性 
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 电厂数据 

 

表 7：近 7 日沿海六大电厂日耗、库存及可用天数 

日期 日耗(万吨) 库存(万吨) 库存可用天数(天)

2019-05-20 62.84 1616.92 25.73

2019-05-19 62.57 1624.29 25.96

2019-05-18 62.7 1639.49 26.15

2019-05-17 61.7 1639.5 26.57

2019-05-16 61.91 1632.13 26.36

2019-05-15 60 1612.6 26.88

2019-05-14 60.28 1586.6 26.32  

 

 

图 13：六大发电集团煤炭库存及可用天数               图 14：六大发电集团日均耗煤季节变化 
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图 15：三峡水库入库流量季节性                       图 16：三峡水库出库流量季节性 
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 行业资讯 

            

➢     内蒙古锡林郭勒盟能源局消息，1-4 月份全盟累计生产原煤 3465.7 万吨，同比减少

37.8 万吨、下降 1.1%。从企业性质来看，国有煤炭企业仍是煤炭生产的主力军，12 户国

有煤炭企业累计生产原煤 3377.8 万吨，同比减少 43.8 万吨、下降 1.3%，占全盟煤炭产

量的 97.5%；地方煤矿累计生产原煤 87.9 万吨，同比增加 6 万吨、增长 7.3%。 

➢     截止 5 月 14 日，山西吕梁准一级冶金焦指数 1900 元/吨，周环比上涨 100 元/吨，

月环比上涨 200 元/吨；河北唐山准一级冶金焦指数 2110 元/吨，周环比上涨 100 元/

吨，月环比上涨 200 元/吨；日照港准一级冶金焦指数 2070 元/吨，周环比上涨 50 元/

吨，月环比上涨 120 元/吨。 当下，山西临汾、吕梁地区焦企近期有小幅度限产行为，

但因多为间歇性限产，对焦炭供应端影响力度实则有限。 但唐山地区高炉限产整体不及

预期，且尚未有加大限产趋势，目前粗钢日均产量仍维持高位，对焦炭需求形成支撑。 

加之焦企多数已没有库存积累，出货顺畅，对后市仍呈谨慎乐观态度。 

➢     市场消息称，中国铁路呼和浩特局集团有限公司日前发文称，将下浮管内唐呼线运

价。 通知表示，按照铁路总公司关于高热值煤炭运输组织要求，管内呼和浩特南、万水

泉、新街、乌兰陶勒盖、大牛地战经唐呼线发往曹妃甸西站的煤（01），可按一口价下浮

10%。 具体执行日期为自 2019 年 5 月 15 日起至另有通知时止。 

➢     国家发改委 5 月 14 日发布通知，核准批复了内蒙古上海庙矿区巴愣煤矿、陕西永陇

矿区麟游区园子沟煤矿等 2 个煤矿项目。 根据通知，上述 2 个煤矿项目均属于煤炭产能

置换项目，合计产能 1600 万吨/年。 其中，内蒙古上海庙矿区巴愣煤矿项目建设地点位

于内蒙古自治区鄂尔多斯市鄂托克前旗，项目单位为鄂托克前旗恒源投资实业有限责任

公司，项目总投资 76.28 亿元（不含矿业权费用）。 陕西永陇矿区麟游区园子沟煤矿项

目建设地点位于陕西省宝鸡市麟游县，项目单位为陕西麟北煤业开发有限责任公司，项

目总投资 75.37 亿元（不包含矿业权费用）。 
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➢    贵州省人民政府办公厅 5 月 13 日发布《贵州省 30 万吨 /年以下煤矿有序退出方案》

明确，2019 年实施 30 万吨/年以下(不含 30 万吨/年，下同)煤矿有序退出，实现 2020 年

全省煤矿全部为 30 万吨/年及以上，大中型煤矿占比达到 80%以上，形成以大中型煤矿为

骨干、优质产能煤矿为主体的煤炭供给新格局。 
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