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产地降价，市场煤价继续下跌 

 

摘要 

◆ 主产地以榆林为煤矿为代表开始下调煤价 

 

◆ 港口继续累库，一些蒙煤发生自燃，存在疏港压力 

 

◆ 期价跌破支撑位，后期仍存下行空间 

 

 

 

一、 本周行情回顾 

本周动力煤的下游需求极度萎缩，电厂库存高位，日耗维持在 60 万吨水平，电煤询盘采

购热情不高。水泥行业多地企业将进入夏季错峰生产，限产检修，非电用煤需求继续回落，5500

大卡煤港口交易极度冷清。下游的需求疲弱终于在本周传导至中上游，主产地库存开始增长，

榆林多处煤矿煤价下跌渐成趋势，山西、蒙西煤价跟随下调。曹妃甸港口一些煨煤发生自燃，

当前天气转热而用电高峰尚未到来，在安检环保和疏港压力下，港口贸易商降价出货意愿较为

强烈，港口煤价小幅回调。 

 

品种

合约 
周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓变动 成交量 

ZC909 597 604 587.4 589.6 -7.8 -1.31% 273048 +28112 838836 

ZC001 594 598.4 583.8 585.2 -8.8 -1.48% 23962 +3218 15740 

ZC005 576 577.4 568 568.6 -7 - 

�f-�
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二、 基本面情况 

 

 

 

图 1：主力合约周度收盘价 589.6 元/吨，                图 2：ZC909-ZC001价差缩窄 1.6元/吨， 

周度环比下跌 7.8元/吨                               至 4.4元/吨 
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数据来源：Wind资讯 先融投资咨询部  
 

 

 

图 3：ZC907-ZC909价差扩大 1.4 元/吨，                图 4：ZC909-ZC911价差缩窄 3元/吨， 

至 12.6 元/吨                                         至 0.4元/吨 
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表 1：动力煤现货价格和价差 

指标名称 价格类型 当周价(元/吨) 上周价(元/吨) 周涨跌(元/吨) 

山西大同南郊弱粘煤 坑口含税价 440 445 -5 

陕西榆林烟煤末 坑口含税价 485 488 -3 

内蒙古鄂尔多斯东胜大块精煤 车板含税价 426 426 0 

秦皇岛港 Q5500 动力末煤 平仓含税价 612 614 -2 

秦皇岛港 Q5000 动力末煤 平仓含税价 520 522 -2 

广州港山西优混 Q5500 库提含税价 710 710 0 

环指价格（BSPI） 综合平均价 579 579 0 

CCI5500 大卡 价格指数 617 619 -2 

CCI5000 大卡 价格指数 526 528 -2 

CCI 进口 5500 价格指数 536.4 545 -8.6 

CCTD 秦皇岛 5500 平仓交货价 619 619 0 

CCTD 广州港进口 5500 到岸交货价 552 561 -9 

欧洲 ARA港(美元/吨) 价格指数 57.16 59.1 -1.94 

南非理查德港(美元/吨) 价格指数 62.37 66.41 -4.04 

澳大利亚纽卡斯尔港(美元/吨) 价格指数 80.95 83.44 -2.49 

秦皇岛港-山西大同 价差 172 169 3 

秦皇岛港-陕西榆林 价差 127 126 1 

秦皇岛港-鄂尔多斯 价差 186 188 -2 

广州港-秦皇岛港（Q5500） 价差 98 96 2 

秦皇岛港(Q5500-Q5000，山西) 价差 92 92 0 

广州港(Q5500-Q5000，澳洲产) 价差 100 100 0 

数据来源：Wind资讯  先融投资咨询部 
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图 5：CCTD指数，秦皇岛下跌 1元/吨，                 图 6：CCI5500内外价差扩大 4.3元/吨 

广州港下跌 9元/吨                                   至 80.6元/吨 
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图 7：主产地动力煤现货价格                           图 8：秦皇岛港山西产动力末煤平仓价 

周度小幅下调                                        周度微幅下跌  
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图 9：广州港动力煤现货价格                           图 10：国际主要港口动力煤价格 

      周度环比基本持平                                     周度环比小幅下跌 
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图 11：秦皇岛港 Q5500-Q5000 价差                       图 12：广东-秦皇岛市场价差变化 

       周度环比持至 92元/吨                                 周度环比小持平 
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图 13：主力合约 ZC909基差                            图 14：连续合约基差走势 

       周度环比扩大 2.4元/吨，至 18.4元/吨 
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三、 生产发运 

 

本周主产地部分煤矿价格承压下行。陕西榆林销售转差，库存少量增加，部分煤矿下调煤

价 10-20 元/吨。内蒙古鄂尔多斯煤矿价格整体较稳，部分矿价格下调，煤矿整体需求减弱，

由于环保要求大部分煤矿没有库存，少部分煤矿库存增加，后期价格下行压力较大。山西晋北

煤价稳定，晋中南部价格上涨，环保、安全检查频繁，部分煤矿产量下降，整体出货良好，库

存低位，矿方对后市预期平稳。 

神华公布 2019年 5月的长协价格（相比 2019年 4月 30日前）：外购 1-5500：620（降 4）

外购 2-5200：586（降 4）外购-5000：  523（降 2）外购 3-4800：502（降 2）外购 4-4500：

471（降 2）外购 5-4300：450（降 2）外购石炭 1-5500：620（降 4）外购石炭 2-5200：586（降

4）外购石炭 5000：523（降 2）外购石炭 3-4800：502（降 2）外购石炭 4-4500：471（降 2）

外购石炭 5-4300：450（降 2）。年度长协价 562元/吨，较 4月上调 2元/吨。 
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图 15：煤炭主产区产量情况                            图 16：全国铁路煤炭发运量 

4月原煤产量 2.94亿吨，同比增长 0.1%                   3月发运量达 2亿吨 
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四、 港口运输 

 

本周煤炭下水量较前周持平，但调入量有所增加，港口继续累库。但气温升高之下，部分

港口蒙煤发生自燃，此前低硫煤供货企业还有捂货挺价情况，现在出货意愿增加，加之山西煤

出货原本就困难，整体市场煤报价水平略有下调。 

5月 22日起，曹妃甸港口作业包干费降至 16.5 元/吨，比之前降了 2元/吨。继唐呼线运

价下浮后，国投曹妃甸等再度降低港口包干费，运输成本下降除缓解部分到港倒挂压力外，另

一部分或将让利给采购方，采购价格存在一定下行空间。 

截止 5 月 24 日，中国沿海煤炭运价指数 889 点，环比前周上涨 50 点。秦皇岛-上海(4-5

万 DWT)运费 34.9 元/吨，环比前周上涨 1.7 元/吨；秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)运费 42.4 元/

吨，环比前周上涨 1.7元/吨。 
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图 17：重点港口锚地船舶数                            图 18：重点港口吞吐量 

锚地船舶数环比持平                                   煤炭下水量有所提升 
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图 19：煤炭海运船费                                  图 20：海运船费季节性 

CBCFI指数周度环比小涨 50 点 
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五、 需求消费 

 

当前尚未进入迎峰度夏的电煤需求旺季，下游采购以兑现长协煤为主，市场电煤需求极为

冷清。同时油价重挫，化工品及能源品价格走低，化工用煤需求走软，水泥行业大量企业即将

进入夏季错峰生产，停炉检修，用煤量锐减，港口询货还价少之又少。同时本周港口蒙煤出现
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自燃事件，在港口累库压力下，煤炭疏港要求增加，贸易商挺价意愿不再坚决，降价出货有所

增多。 

本周水电发电量继续增加，三峡水库入库流量和出库流量都创近期新高，尤其出库流量远

高于去年同期水平。今年核电和水电高增速，在今夏对电煤的替代作用不容忽视。 

 

 

图 21：六大发电集团煤炭库存及可用天数               图 22：六大发电集团日均耗煤季节变化 

       库存 1670万吨，可用天数 27天                       日均耗煤 60万吨 
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图 23：三峡水库入库流量季节性                       图 24：三峡水库出库流量季节性 
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六、 库存变化 

 

本周环渤海四港（秦皇岛港、曹妃甸港、黄骅港、京唐港）库存整体有所增加，达到 1570

万吨。近期由于终端库存高位，江内的需求低迷，成交活跃度差，江内港口整体以调入为主，

出货较为困难，库存上涨。靠近终端用户的江内港口库存有所增长，长江口库存合计 702万吨。 

本周沿海六大发电集团日耗 60 万吨，库存由上周的 1639 万吨上升至 1670 万吨，库存可

用天数 27 天。截至 5 月 19 日全国重点电厂库存 8072 万吨，周环比上涨 200 万吨，日均耗煤

319万吨,日均供煤 345万吨，存煤可用天数 24天。 

4月份国有重点煤矿合计库存 2020万吨，较 3 月份增加 170万吨。 

 

 

图 25：国有重点煤矿库存                             图 26：重要港口库存 
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图 27：全国重点电厂库存总计                          图 28：六大发电集团库存 
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七、 后市展望 
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周一动力煤期货多头有上攻意图，但触碰布林通道带中轨后抛压严重，尾盘回落，收长上

影小阳线，后多头放弃挺价，连收多根小阴线，周四在 590 元/吨的关键位置有小规模争夺战

斗，并收长影阴线十字星。但陕西榆林多地煤矿开始下调煤价，现货价格回落渐成趋势，使得

周五尾盘期货价格大幅下挫，跌破 590元/吨的支撑位，短期仍存下行动能。 

目前上游产量稳定，但库存在增加，供应较为宽松，下游维持高库存低耗煤状态，需求低

迷，整体供大于求，港口和电厂持续累库，市场多方参与者亦对煤价存下行预期，较多的利空

因素和悲观的市场预期令煤价已跌破关键支撑位，短期仍存下跌空间。 
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