
 

 

铝周报 

 ᶫ ̔ ̔ 2019 5 23 ̆Ҭ ֟ 4736.5

҆ ̆ 3586.55҆ ̆ 75.72%Ȃ2019 Ҭ ⁞֟ 54.6

҆ ̆ ⁞֟ ҹ 3҆ ̆ ⁞֟ᵖ ҹ 0҆ Ȃ2019 Ҭ

֟ 144҆ ̆ ֟ 3.5҆ ̆ ֟ 140.5҆ Ȃ2019

Ҭ ғ ֟ ֟ 351.55҆ ̆ ֟ 84.8҆ ̆

֟ ֟ 266.75 ҆ ̆ ῤ ғΐ ֟ ⱬ ֟ 105 ҆ ̆

ῤ ֟ 151.75҆ ̆ 236.55҆ Ȃ 

 ̔҉ ֜ └ ד◓֜ ҉ ⁞ 29929

,LME ҉ ⁞ 37 ̆ SMM ῤ ᴪ ̂

SHFEד ̃ ҉ ⁞ 11.3҆ Ȃ 

 ̔ ᴇᾢ ̆ ԓ ̆ ҉ ᴇ

ԓ ~ 20 ᾝ/ ᴇ ̆ғ ṕ ̆ ₮

̆ⱴ҉ ᶭ ̆ Ҭ ֜ ȂҊ

ѿ ̆ ᴇ ̆ ̆

ԓ ֞ ѿ Ȃ ̆ Ҋ ӯ

̆֞ ԅ ꜚ ⁞ ӊѿȂ 

 ̔ ҹ 14568.12ᾝ/ ̆ ҉ ҉ 146ᾝ/ Ȃ 

 ̔ ῏ ᶏ ̆ ┘ѿҩ ץ

98.373 ̆ ғҬ ⱴ

ԅ ׂ Ữ ̆ ῤ ᴇᾢ ̆ ╠ ľ Ŀ

Ԋᴆ ѿ ӊ Ҍ ̆ᵄ ᴇ ԍ ̆⁞֟

̆ Ṣꜛ ҉ ꜚⱬ ̆ᵖ ᵣ ѿ

ᶫ ̆ ̆22 ҆ ֟ ̆

ꜛ Ῥ ҉ ̆ ⱴ ╠ ̆ ̆

ᴇ ҉ ╠ Ȃ 



 

 

                                                                                

一、 一周回顾 

主力合约一周数据：2019/5/20-2019/5/24 （单位：美元/吨  元/吨） 

̔LME,SHFEȁᾢ  

伦铝仍主受宏观消息及美指走势波动，周一多头避险，减仓六千余手，日 K

线收一大阴线，周二至周四多头明显表现犹豫，致使伦铝始终在 1800 美元/吨位

置以下徘徊，周四宏观局势略有转好，多头重拾信心回归，伦铝探低 1765 美元

/吨后返升，收于一长下影线阳线，并于周五持续尝试回升。周内伦铝下跌 30.5

美元/吨，截至北京时间 15：52 收报 1801 美元/吨，周跌幅 1.67%。成交量减

22801 手至 50955 手，持仓量减 7951 手至 68.2 万手，以多头减仓为主。持续

关注中美贸易磋商进程及美指走势。  

本周沪铝结束七连涨，整周表现先抑后扬姿态。周一至周三，沪铝阶梯式下

行，跌幅近 200 元/吨，本周沪铝受宏观面较基本面牵制更大，周四宏观氛围略

转暖，沪铝表现止跌回升，日 K 线尝试逐渐返回布林上轨位置。周 K 线收长下

影线小阴线，周度下跌 70 元/吨，跌幅 0.49%，成交量减 11790 手至 67.5 万手，

持仓量减 18564 手至 23.9 万手，以多头减仓为主。 
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二、 宏观 

1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 18129.4 亿元，同比下降

3.4%（按可比口径计算，考虑统计制度规定的口径调整、统计执法增强、剔除

重复数据、企业改革剥离、四经普单位清查等因素影响，详见附注四），降幅与

1—3 月份大体相当。 

中国应不卑不亢地面对中美贸易冲突：中美贸易摩擦将会是一个漫长而又艰

苦的过程。因此，中国政府应做好短期和长期两手准备。从短期来看，鉴于美国

大选日益临近，中国可以考虑对美国进行精准施压。从中长期来看，我们应坚持

走对内改革和对外开放的道路。 

美国 5 月 Markit 服务业 PMI 初值降至 50.9，大幅低于预期的 53.5，创 2016

年 2 月以来新低。其中，新商业分项指数降至 2016 年 3 月以来新低。美国 5 月

Markit 制造业 PMI 初值也降至 50.6，不及预期的 52.7，创 2009 年来新低。 

    美国 4 月独栋新屋销售环比下降 6.9%，至 67.3 万户，脱离 3 月份以 69.2

万户录得的约 11 年半（2007 年 10 月份以来）最高位，也意味着至 3 月份的连
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续三个月增长表现将暂告一段落。然而，住房抵押贷款利率下滑，劳动力市场走

强，这两方面因素都仍然在支撑着美国的住房需求。 

上周季调后初请失业金人数为 21.1 万人（截止 5 月 18 日），较前值少 0.1

万人；4 月耐用品订单(月率)初值为-2.1%，前值 2.9%。4 月耐用品订单数据低

于预期和前值，表明美国制造业和经济其他领域在一季度较快增长之后，正在放

缓，（一季度的增速主要是受益于出口和库存增加）。具体来看，主要是飞机和汽

车订单减少所致。非国防类飞机订单下滑 25.1%。波音公司因为空难事故削减生

产并暂停交付，导致了制造业疲软。波音 4 月份仅有 4 架飞机订单，而 3 月是

44 架。汽车和零部件订单 4 月下降 3.4%，为 2018 年 5 月以来最大降幅。 

上周美国数据总体不大尽如人意，在贸易战避险情绪稍有缓和之后美指冲高

回落明显。 

 

三、 产业动态 

1. 中国中信集团安哥拉铝型材厂落成投产。2019 年 5 月 21 日，由中信建设投

资兴建的铝合金型材厂投产仪式在罗安达—本戈经济特区（ZEE）举行。中

国驻安哥拉大使龚韬、安哥拉私人投资出口促进局局长孔特雷拉斯、罗安达

—本戈经济特区管委会执行主席内图、使馆经商参赞李永军等出席仪式。 

2. 火集团铝厂发生一起火灾。永城市应急管理局：神火集团铝厂电解铝四车间

于 2019 年 5 月 26 日下午 18:03 左右，发生一起火灾，现火势已得到有效控

制，无人员伤亡，火灾原因正在调查中。据 SMM 了解河南神火集团 90 万吨

电解铝产能指标已置换至云南神火，此前永城厂区运行 22 万吨，受此事件



 

 

影响，或将全部停产。 

3. 据新华社消息大连 5 月 23 日电，大连海关所属鲅鱼圈海关近日将 28 个集装

箱共 688.32 吨的我国禁止进境固体废物废铝渣退运出境，让“洋垃圾”哪来的

回哪去。 

4. 赤泥库缺失土地手续 交口信发铝业陷入停产。据了解，交口信发铝业赤泥库

因缺乏土地手续，面临停产。5 月 23 日山西省交口县政府向相关媒体确认交

口信发铝业目前已全面停产。据了解，信发交口赤泥库占地 1280 亩，租赁

期限 30 年，因赤泥属不溶性残渣，赤泥堆积库存在安全隐患且无土地手续，

这也是引起交口信发停产的主要原因。 

5. 挪威海德鲁复产预期挪威海德鲁公司表示，旗下 Alunorte 氧化铝工厂的产能

利用率将在两个月内达到 75-85%，目前约为 50%。 

6. 韦丹塔公布 2019 财年电解铝及氧化铝产量。韦丹塔 2019 财年（截至 2019

年 3 月 31 日）电解铝产量 195.9 万吨，同比增 17%；同期氧化铝产量

（Lanjigarh）产量 150.1 万吨，同比增 24%。 

7. 霍煤鸿骏铝电公司低铁铝销售量及价格双双提升。霍煤鸿骏铝电公司 2019

年确定了铝产品产、销量 88.3 万吨，实现利润 4.35 亿元的经营目标，低铁

铝销售工作是该公司营销中心年度重点工作之一，全年目标任务是 27 万吨，

较去年的 11 万吨目标增加 16 万吨。今年通过采取措施，同比去年每月多销

售低铁铝约 1.38 万吨，4 月份以来，已先后签订三个低铁铝销售合同，合同

量共计超过 4.3 万吨，且均实现了低铁铝加价翻倍。 

 



 

 

四、 成本 

本周经测算电解铝成本为 14568.12 元/吨，较上周上升 146 元/吨。 

据百川资讯，本周氧化铝价格涨势略有放缓，本周网站报价的涨幅约在 150

元/吨，北方地区当前成交高价基本位于 3190、3200 元/吨，南方地区最新的成

交高价则位于 3150 元/吨，氧化铝厂当前表示较为惜售，贸易商虽然有货，但对

于市场当前观望心态较重，主要货源依旧把握在个别比较有实力的贸易商手里，

“赤泥库”事件经过将近半个月的时间已基本沉淀下来，市场也逐步恢复理性，不

再盲目大热，北方氧化铝现货价格走势逐渐趋于平稳，南方则保持上行劲头追赶

北方，预计接下来现货价格将进入缓涨阶段。本周成交的价格国际方面，截止目

前国际氧化铝 FOB 价格为 383 美元/吨，较上周上涨 33.5 美元/吨，并且海德鲁

本周传出复产消息，但预计复产到产品释放产量仍需 2-3 个月的时间，因此短期

内对于国际方面预计不会有太大影响。  

供应：据百川统计目前全国氧化铝总产能为 8514 万吨，截止 5 月 23 日，

氧化铝开工产能 6745 万吨，开工率 79.22%。百川统计 4 月份氧化铝产量为

577.67 万吨。截止到 5 月 15 日，中国氧化铝主产区、主要场站即时存货总量为

253.27 万吨，较上一个统计日 4 月 30 日的总量上涨约 25.92 万吨。 

新增产能进度：靖西天桂铝业有限公司，80 万吨产能，投产时间推迟至 2019

年第三季度。国家电投集团贵州遵义产业发展有限公司，2019 年 3 月底点火成

功，预计 6 月投料，8 月份可以产出，新增产能 100 万吨。南川区水江氧化铝有

限公司，该厂建成产能为 80 万吨，截止目前已有氧化铝产出，开工产能约在 50

万吨。山东鲁渝博创铝业，于 2 月下旬投产，氧化铝已于 3 月下旬出产品，该



 

 

厂建成产能为 50 万。 

减复产：山东东岳能源交口肥美铝业有限责任公司受环保影响已停止投料，

仅将系统剩余部分产出将全部停完 280 万吨产能，恢复时间未定。山西孝义华

庆铝业有限公司受环保影响已将 45 万吨产能全部停完，恢复时间未定。兴安化

工计划检修一条生产线，影响产能 70 万吨，恢复时间未定。洛阳香江万基氧化

铝厂技术改造完成，已恢复满产。河南汇源氧化铝厂建成产能为 80 万吨，目前

开工约为 50%。山西华兴铝业因矿石短缺减产生产，目前开工产能为 100 万吨，

预计 6 月恢复。中铝山西新材料有限公司于 3 月 20 日起因矿石短缺原因减产，

目前开工产能为 190 万吨，恢复时间尚未确定。交口兴华科技因矿石供应原因

进行减产，影响产能 55 万吨，恢复时间未定。中铝矿业有限公司受矿石供应影

响进行减产，目前开工为 100 万吨，恢复时间未定。广西信发铝电有限公司受

矿石方面影响开工产能不足 200 万吨，短期内有恢复计划。 

电解铝成本模型（元/吨） 
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五、 供需 

百川资讯统计：截至 2019 年 5 月 23 日，中国电解铝有效产能 4736.5 万吨，

开工 3586.55 万吨，开工率 75.72%。2019 年中国电解铝已减产量 54.6 万吨，

已确定待减产量为 3 万吨，或减产但未明确数量为 0 万吨。2019 年中国电解铝

待复产规模涉 144 万吨，已复产 3.5 万吨，待复产 140.5 万吨。2019 年中国电

解铝已建成且待投产的新产能 351.55 万吨，已投产 84.8 万吨，新产能待投产

266.75 万吨，年内另在建且具备投产能力新产能 105 万吨，预期年内还可投产
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151.75 万吨，预期年度最终实现累计 236.55 万吨。 

据 SMM 了解，山西华圣铝业剩余 15 万吨产能于 5 月 7 日开始陆续关停，

原计划 5 月 7 日停槽 4 台，5 月 8 日起每天停槽 10 台，直至停完。据 SMM 了

解截至今日 5 月 23 日，华圣剩余 20 台左右电解槽仍在陆续关停，预计明日全

停。该厂 22 万吨电解铝指，其中 3 万吨置换给内蒙古华云新材料，19 万吨置换

给云铝鹤庆溢鑫铝业。 

据 SMM 了解，西部水电计划逐步对此前关停的 15 万吨电解铝产能复产，

目前计划于本月完成 5 万吨产能的复产，后续 10 万吨复产时间尚未确定。自本

月开始，其电价已降至 0.3 元/吨。 

据 SMM, 4 月份铝线缆行业开工率 42.5%，随着天气转暖和电力工程的进展，

华东及北方地区交货量增加，行业平均开工率环比增加 2 个百分点；同比减少近

2 个百分点，同比开工率下滑主要是由于去年线缆行业整体不景气导致部分公司

今年开工较晚，但 5 月份大部分停工企业能够逐渐恢复生产，预计 5 月份开工

率回升至 48%。 

现货方面，本周现货成交好于上周。上海现货成交价在 14150~14290 元/

吨 之 间 ， 无 锡 成 交 价 在 14150~14290 元 / 吨 之 间 ， 杭 州 现 货 成 交 价 在

14180~14310 元/吨之间。本周现货铝价先抑后扬，连跌四日后周五有所回升，

因上海现货铝价连续五日维持平水~升水 20 元/吨价差，且期铝倒挂结构未改，

持货商出货积极，加上某大户本周收货量依旧较多，贸易商及中间商交投非常活

跃。下游周一因补货考虑接货尚可，随着现货价格走跌，周四采购积极性显著提

升，周五因周末备货亦有一定采购。综合来看，本周贸易商及下游买卖双方都较



 

 

活跃，亦印证了消费是驱动库存持续减少的因素之一。 

沪粤现货情况（元/吨） 
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库存，上海期货交易所制定交割仓库库存本周铝库存较上周同期减少 29929

吨,LME 库存较上周同期减少 37 吨，周内现货升水导致仓单流出量增加，本周

SMM 铝锭库存环比上周四减少 6.4 万吨至 11.3 万吨。 

进出口，近期海关总署公布进出口数据,其中 2019 年 4 月中国未锻轧铝及铝

材出口量 49.8 万吨，与历史数据对比得知，4 月未锻轧铝及铝材出口环比减少

8.79%，同比增加 10.42%。 

终端，乘联会公布了 4 月份乘用车市场的销售数据，数据显示，根据不完全

统计的厂家零售数据看，4 月份全月零售增速为-18%，周度分析报告指出，目

前看全月的增长应该稍弱于 3 月走势，实现相对偏弱的平稳增长。 同样，4 月

乘用车批发市场也下降了 22%，报告中说道，由于今年增值税调整因素，4 月初

厂家批发给经销商的部分在 3 月提早提车，形成 3 月的渠道库存增长较大，4 月

的不强也是符合预期的。 
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六、 技术分析 

 

沪铝主力 1907 合约受到黄金分割线 50%回撤位压力出现高位修正，伴随宏

观面利空消息快速回踩 14100 元/吨附近位置，之后继续反弹，短期均线在短暂

死叉乡下发散之后走平，短期空头力量减弱，MACD 绿色能量柱缩短，铝价回

升至黄金分割线 61.8%回撤位上方，向下的力量减弱，形态上铝价底部形成一个

上升趋势线，趋势线支撑几度得到回踩确认，支撑较强，预计本周铝价继续缓慢

向上为主，运行 14150-14300 元/吨。 

 

七、 观点 

 国际紧张关系至使市场避险情绪升温，美指本周刷一个月以来新高 98.373

点，随后美国经济数据转弱且中美贸易摩擦可能带来的经济影响加大了对今年美

联储降息的预期，国内外铝价先抑后扬，沪铝在前期“赤泥库”事件发酵一段时间

之后不在盲目大热，伴随北方氧化铝价格趋于平稳，减产消息尘埃落定，未来借



 

 

助氧化铝消息上行动力趋缓，但总体氧化铝还是有一定供应缺口，周末河南神火

电解铝厂发生火灾，22 万吨运行产能或受影响，助推电解铝再接大阳线上行，

叠加目前的去库速度较好，和消费旺季逻辑，本周铝价继续上行挑战前高。 
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